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Wplyw kreatywnej rachunkowos$ci na wiarygodnosé
sprawozdan finansowych w kontekscie opinii
z badania przez bieglych rewidentow

OrLiwia FrRANCZAK

Streszczenie pracy magisterskiej zdobywczyni III miejsca w Konkursie
PANA na najlepsza prace magisterska z zakresu rewizji finansowej i audytu.
Praca ,,Wplyw kreatywnej rachunkowos$ci na wiarygodnoéé sprawozdan
finansowych w kontek$cie opinii z badania przez bieglych rewidentéow”
zostala napisana pod kierunkiem dr Joanny Hartenberger-Liszek i obro-
niona na Uniwersytecie Gdanskim.

Wprowadzenie

Informacja finansowa stanowi podstawe oceny sytuacji przedsiebiorstw, natomiast
stosowanie praktyk kreatywnej rachunkowosci prowadzi do celowego modelowania
tej oceny, na dodatek modelowania w granicach regulacyjnej uznaniowoséci. Audyt
zewnetrzny pozostaje kluczowym mechanizmem kontroli rzetelnoéci sprawozdan
finansowych, pomimo Ze nie zawsze pozwala na ujawnienie zaawansowanych form
manipulacji. W swoim opracowaniu przeanalizowatam relacje miedzy tymi zjawi-
skami oraz jej znaczenie dla jakoéci informacji finansowej 1 oceny ryzyka, wskazalam
réwniez na mozliwe kierunki doskonalenia praktyki i teorii rewizji finansowe;j.

Cel i zakres badania

Celem mojej pracy magisterskiej byto zbadanie wptywu kreatywnej rachunkowosci
na wiarygodno§é sprawozdan finansowych. Szczegdlna uwage zwrdcitam na role
1 odpowiedzialno$é biegtego rewidenta w identyfikowaniu oraz ograniczaniu ryzyka
znieksztatcen danych finansowych przedsiebiorstw. W swojej pracy zbadatam
w jakim stopniu celowe manipulacje podwazaja rzetelnoé¢ publikowanych raportow
oraz jaka jest skuteczno$¢ mechanizméw audytu w wykrywaniu i1 korygowaniu
takich znieksztatcen. W pracy sformutowalam trzy hipotezy badawcze:

1. Stosowanie technik kreatywnej rachunkowosci znaczaco znieksztalca obraz
sytuacji finansowej przedsiebiorstwa, co ogranicza przejrzystosé 1 uzytecznosé
danych przedstawianych w raportach finansowych.
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2. Istnieje zalezno$¢ miedzy stosowaniem kreatywnej rachunkowosci a trescia,
opinii wydawanej przez biegltego rewidenta, co wskazuje na role audytu jako
instrumentu ujawniajacego lub neutralizujacego skutki takich praktyk.

3. Skala i charakter wplywu kreatywnej rachunkowos$ci na wiarygodno$é spra-
wozdan finansowych moga rézni¢ sie w zalezno$ci od sektora dziatalno$ci firmy.

Badanie objeto réwniez analize czynnikow wewnetrznych, takich jak efektywnoéé
mechanizméw kontroli wewnetrznej i struktury nadzoru korporacyjnego, ktérych
niedoskonalo$ci czesto towarzyszg spadkowi jakoéci sprawozdawczoéci finansowe;j.

Metodologia badawcza

Praca magisterska sktada sie z czeéci teoretycznej 1 empirycznej. Czeéé teore-
tyczna obejmuje trzy pierwsze rozdzialy oraz opiera sie na podejs$ciu dedukcyjnym
(od ogélnego opisu funkcjonowania przedsiebiorstwa do zagadnien zwigzanych
z jako$cig informacji finansowej). Punktem wyjscia w tej czeéci pracy jest spojrze-
nie na przedsiebiorstwo jako uczestnika zycia gospodarczego, ktérego codzienne
decyzje i dzialania znajduja odzwierciedlenie w danych finansowych — zdarzeniach
gospodarczych. Czesé teoretyczna dotyczy réwniez roli rachunkowoéci jako narze-
dzia, ktére te dane porzadkuje i przeksztalca w sprawozdanie finansowe, oraz
audytu zewnetrznego, weryfikujacego wiarygodnoéé prezentowanych informacji
1 pozwalajacego odbiorcom na ocene ich jakosci.

W czeSci empirycznej swojego opracowania, tj. w rozdziale czwartym wykorzystatam
tzw. mieszane podejécie. W ramach analizy ilo$ciowej obliczylam wybrane wskazniki
finansowe badanych spétek (m.in. wskazniki rentownoéci, ptynnoéci i zadtuzenia)
oraz prze$ledzitam zmiany notowan ich akcji gietdowych, co pozwolito mi ocenié,
jak rynek reagowal na kolejne wydarzenia i informacje. Analiza jako$ciowa objeta
studium przypadkéw spétek GetBack 1 PBG, ktore zostaly oparte na zréznicowanych
zrodtach, takich jak sprawozdania finansowe, raporty okresowe, opinie i raporty
bieglych rewidentéw, oficjalne komunikaty korporacyjne, dokumenty organéw
nadzoru oraz opracowania medialne. Dobér przypadkow mial charakter celowy
1 zostal przeprowadzony zgodnie z przyjetymi kryteriami metodologicznymi.

Spotka GetBack S.A. reprezentowata sektor finansowy 1 specjalizowata sie w obrocie
wierzytelnoéciami, natomiast PBG S.A. dziata jako duza grupa budowlana. Obie
jednostki zostaly uwzglednione ze wzgledu na skale 1 stopien zaawansowania
zidentyfikowanych praktyk kreatywnej rachunkowos$ci, ich istotne konsekwencje
dla interesariuszy oraz fakt, ze dziatania tych podmiotéw spotkaly sie z reakcja
organéw nadzorczych 1 zainteresowaniem opinii publicznej. Przypadki te stanowia
wyraziste przyktady wpltywu agresywnych zabiegéw rachunkowych na obraz sytuacji
finansowej przedsiebiorstwa i tym samym stanowig adekwatny materiat do analizy
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poréwnawczej w ramach niniejszego badania. Zakres czasowy analizy dostosowa-
tam do specyfiki kazdej ze spélek. W przypadku spétki PBG S.A. uwzglednitam
lata 2011-2023, co pozwolito mi uchwycié¢ zaréwno okres poprzedzajacy upadto$é,
jak 1 kolejne etapy dziatan restrukturyzacyjnych. Z kolei dla GetBack S.A. prze-
analizowalam szczegétowo lata 2016-2018, ktore byly kluczowe dla rozwoju afery
finansowej, rozszerzylam rowniez swoje badanie o wybrane zdarzenia dotyczace
kontynuacji jej dzialalnosci pod nazwa Capitea S.A. (lata 2019-2023). Dodatkowo
wykorzystatam dane publiczne dostepne do roku 2025, aby osadzi¢ zaobserwowane
zjawiska w szerszym kontekécie oraz ocenié ich dtugofalowe konsekwencje.

Wyniki analizy

Wyniki analizy wykazaly, ze stosowanie kreatywnej rachunkowos$ci prowadzito
do istotnych znieksztalcen w prezentacji sytuacji finansowej badanych spétek.
Ujawnione rozbiezno$ci miedzy raportowanymi danymi a warto$Sciami skorygo-
wanymi dotyczyly przede wszystkim wskaznikéw rentownosci 1 poziomu zadlu-
zenia, ktére po uwzglednieniu korekt odbiegaty od pierwotnie przedstawionych
rezultatéw. Zaobserwowane odchylenia potwierdzily, ze manipulacje w obrebie
dozwolonych granic regulacyjnych znaczaco obnizaly przejrzystoéé sprawozdan
1 utrudniaty odbiorcom trafna ocene rzeczywistej kondycji jednostki. Przyktadowo,
kluczowe miary rentownosci czy poziomu zadluzenia ulegaly znacznym zmianom
po ,wyczyszczeniu” sprawozdan z efektéw tych kreatywnych zabiegdéw, co potwier-
dzilo hipoteze pierwsza o negatywnym wplywie takich praktyk na przejrzystosé
danych przedstawianych w raportach finansowych.

Analiza dokumentacji audytowej wykazata takze wyrazny zwiazek miedzy stoso-
waniem kreatywnej rachunkowosci a stanowiskiem zajmowanym przez bieglych
rewidentéw w wydawanych opiniach. Zidentyfikowalam przy tym istotne ogranicze-
nia audytu zewnetrznego jako narzedzia skutecznego ujawniania i neutralizowania
skutkéw manipulacji sprawozdawczych. Mozna stwierdzié istnienie zalezno$ci
miedzy skalg stosowanych technik kreatywnej rachunkowos$ci a tresécia opinii
bieglych rewidentéw, co potwierdza hipoteze druga.

W poczatkowym okresie sprawozdania zawierajace nieprawidlowosci byly oceniane
przez audytoréw poprzez formulowanie opinii z objaSnieniami, natomiast w przy-
padkach istotnych watpliwoéci co do wiarygodnoséci danych podejmowano decyzje
o odstapieniu od wydania opinii. Tego rodzaju dziatania pojawiatly sie jednak dopiero
w zaawansowanej fazie probleméw sprawozdawczych, gdy zakres znieksztalcen
byt juz znaczny 1 mogl mie¢ wptyw na decyzje interesariuszy. Tym samym audyt
zewnetrzny pelnit funkcje sygnalizacyjng post factum, nie stanowiac skutecznego
mechanizmu zapobiegajacego wczesniejszemu stosowaniu manipulacyjnych prak-
tyk rachunkowych.
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Sprawozdanie finansowe spétki GetBack za 2016 rok zostalo opatrzone opinig bez
zastrzezen, ktora, jak wykazaty pdézniejsze ustalenia, nie odzwierciedlata rzeczywi-
stej sytuacji finansowej jednostki. W 2017 roku audytor, z uwagi na utrzymujace
sie nieprawidlowoéci w wycenie portfeli wierzytelnoéci i uyymowaniu przychodéw,
odstapit od wydania opinii. Raport zawieratl szczegétowe uwagi wskazujace na istotne
watpliwo$ci dotyczace rzetelnoséci danych finansowych. W roku 2018 rowniez odsta-
piono od wydania opinii, co potwierdzalo utrzymujace sie problemy z prawidtowa
prezentacja wynikéw i bilansu. Wyrazna zmiana stanowiska audytora nastapila
dopiero w odpowiedzi na poglebiajace sie znieksztatlcenia w sprawozdawczo$ci.

W przypadku tej spdtki stosowanie kreatywnej rachunkowos$ci miato charakter
narastajacy, co znajdowato odzwierciedlenie w stopniowo zaostrzajacym sie stano-
wisku audytoréw. Poczatkowo formutowano opinie z objadnieniami, jednak wraz
z poglebianiem sie trudnoéci finansowych i ujawnianiem kolejnych nieprawidtowos$ci
reakcje biegltych rewidentéw stawaty sie bardziej zdecydowane. W latach 2018-2023
audytor kazdorazowo odmawial wydania opinii, uzasadniajac to istotnymi wat-
pliwosciami co do wiarygodnosci raportowanych danych oraz brakiem mozliwosci
uzyskania wystarczajacych dowodéw badania. Takie stanowisko wynikalo z roz-
miaru stwierdzonych nieprawidlowosci 1 miato charakter jednoznacznego sygnatu
o braku podstaw do uznania informacji zawartych w sprawozdaniach za rzetelne.

Whnioski

Badanie wykazalo, ze audyt zewnetrzny pelni istotna funkcje korygujaca oraz
sygnalizacyjna (poprzez formulowanie zastrzezen lub odmowe wydania opinii
ostrzega interesariuszy o niewiarygodnos$ci sprawozdan), ale jego skuteczno$é jest
ograniczona przez szereg czynnikéw. Naleza do nich asymetria informacyjna miedzy
zarzadem a audytorem (audytor zawsze bazuje na informacjach dostarczonych
przez badana firme 1 moze nie mie¢ dostepu do petnego obrazu sytuacji), uwiktania
biznesowe (relacje na linii klient — audytor mogace rodzi¢ konflikty intereséw lub
wywierac presje na zlagodzenie oceny) oraz niedostateczny sceptycyzm zawodowy
po stronie bieglych rewidentéw.

Jednym z interesujacych spostrzezen ptynacych z poréwnania GetBack 1 PBG jest
fakt, ze branza, w ktorej dziataja spétki nie okazata sie czynnikiem réznicujacym
metody 1 skutki kreatywnej rachunkowos$ci. Pomimo odmiennych sektoréw oraz
modeli biznesowych obu firm, stosowane techniki manipulacyjne 1ich wplyw na wia-
rygodnoéé sprawozdan wykazaly uderzajace podobienstwo. Oznacza to, ze hipoteza
trzecia nie znalazla potwierdzenia, a wyniki wskazujq raczej na uniwersalny cha-
rakter tego zjawiska. Zaroéwno w firmie windykacyjnej, jak 1 w przedsiebiorstwie
budowlanym kreatywne podejscie do rachunkowoséci skutkowato m.in. przeszacowa-
niem aktywow, zatajaniem czeéci zobowiazan czy przedwczesnym rozpoznawaniem
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przychodow, co w ostatecznym rozrachunku prowadzilo do podobnego obnizenia
transparentnos$ci raportéw finansowych.

Badanie potwierdzilo, ze kreatywna rachunkowo§¢ stanowi zjawisko systemowo
zagrazajace przejrzystosci i integralnosci sprawozdawczosci finansowej. W warun-
kach stosowania zaawansowanych technik manipulacyjnych nawet do$éwiadczeni
audytorzy napotykaja trudnosci z szybkim wykryciem 1 powstrzymaniem takich
dziatan. W obu analizowanych przypadkach instytucja audytu zadziatata dopiero
ex post. Innymi stowy, ostrzezenia audytoréw pojawity po fakcie, gdy doszto juz
do powaznej erozji zaufania do danych prezentowanych w raportach finansowych.
Oznacza to, ze instytucjonalne mozliwosci audytu sa ograniczone i wymagaja
wzmocnienia.

Podsumowujac, ograniczenia rewizji finansowej wymagaja dwoch réwnoleglych
dziatan: wzmocnienia standardéw audytu oraz wzmocnienia egzekwowania nad-
zoru. Wzmocnienie standardéw audytu powinno zwiekszaé zdolnos§é do identyfi-
kowania znieksztalcen w obszarach kluczowych dla budowania obrazu kondycji,
czyli w aktywach, przychodach 1 zobowigzaniach. Wzmocnienie nadzoru powinno
natomiast zwiekszaé¢ skuteczno$é egzekwowania, tak aby standardy nie pozostawaty
wylgacznie postulatem, lecz realnym wymogiem praktyki. Wspdlnym mianownikiem
rekomendacji jest przesuniecie akcentu z reakcji ostatecznej na reakcje mozliwie
wczesna,. Jesli erozja transparentnosci jest procesem, odpowiedz systemowa rowniez
musi mie¢ charakter procesowy: bardziej czuly, bardziej konsekwentny 1 skuteczniej
egzekwowalny. W ten sposéb mozna ogranicza¢ informacyjne skutki kreatywne;j
rachunkowoéci, zanim znieksztalcony obraz utrwali sie w obiegu publicznym.
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