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Streszczenie

Cel: Celem niniejszego opracowania jest przedstawienie zasad prezentacji infor-
macji dotyczacych wyniku w sprawozdaniach finansowych sporzadzanych wedlug
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczos$ci Finansowe;.

Metodyka / podej$cie badawcze: Gléwna metoda badania byla analiza danych
finansowych 130 najwiekszych podmiotéw notowanych na Gieldzie Papieréow
Wartoéciowych w Warszawie.

Ograniczenia/ implikacje badawcze: Badanie ogranicza sie do prezentacji infor-
macji o wyniku ujetym w sprawozdaniach z catkowitych dochodéw sporzadzanych
zgodnie z zasadami zawartymi w MSR 1 za lata 2022-2023. Dalsze badania moga,
dotyczy¢ kolejnych lat zaréwno poprzedzajacych, jak 1 nastepujacych po wskazanym
okresie badawczym.

Oryginalno$é / warto$é: Badane podmioty wykorzystuja swobode jaka daje MSR 1
w zakresie struktury samego sprawozdania, wyodrebniajac rézne liczby czastkowych
poziomdéw wyniku finansowego, jak réwniez w zakresie stosowanego nazewnictwa,
nierzadko przypisujac zakorzenione od lat 1 wynikajace z ustawy o rachunkowosci
okreslenia pozioméw wyniku finansowego do innych. Taka prezentacja informacji
wskazuje na brak standaryzacji w prezentacji informacji finansowych.
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Prezentacja informacji o wyniku w sprawozdaniach finansowych...

Stowa kluczowe: wynik finansowy, wynik catkowity, inne calkowite dochody, MSSF,
standardy rachunkowosci.

Wprowadzenie

ynik jednostki to jedna z najwazniejszych kategorii ekonomicznych wyko-

rzystywana przez szerokie grono interesariuszy. Stanowi podstawe oceny

kondycji finansowej podmiotu (w zakresie rentownosci) oraz efektywnosci
kadry nim zarzadzajacej. Decyduje o mozliwoéci dalszego funkcjonowania przedsie-
biorstwa, jego rozwoju oraz zainteresowaniu nim dawcéw kapitatu, bez ktérego ten
rozwdj nie jest mozliwy.

Celem opracowania jest syntetyczne przedstawienie zasad prezentacji informacji
o wyniku w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw sporzadzanym wedtug zasad uje-
tych w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczoéci Finansowej oraz ocena
sposobu prezentacji tych informacji w sprawozdaniach finansowych wybranych
podmiotow.

Realizacji postawionego celu dokonano na podstawie analizy dostepnej lite-
ratury przedmiotu, w tym rozwiazan ujetych w Miedzynarodowych Standardach
Sprawozdawczoéci Finansowej (metoda analizy Zrddet) oraz przeprowadzono badanie
empiryczne informacji zawartych w sprawozdaniach z catkowitych dochodéw 130
najwiekszych grup kapitalowych notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie. Zakres czasowy analizy obejmowat lata 2022-2023. W analizie ilo$ciowe]
wykorzystano metody statystki opisowej, a w interpretacji wynikéw uwzgledniono
réwniez rezultaty wezeéniejszych badan prowadzonych w tym obszarze.

Opracowanie sklada sie z dwéch czesci. W pierwszej przedstawiono najwazniej-
sze aspekty dotyczace prezentacji informacji o wyniku zawarte w MSR 1. W drugiej
zaprezentowano wyniki przeprowadzonego badania empirycznego.

1. Zasady prezentacji informacji o wyniku zgodnie z MSR 1

0Od 2009 roku informacje dotyczace wyniku generowanego przez podmioty sporza-
dzajace sprawozdania finansowe zgodnie z MSSF sa prezentowane w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw, ktore zastapito 1 rozszerzylo klasyczny rachunek zyskéw
istrat oraz wprowadzito pojecie wyniku catkowitego. Nowa koncepcja prezentowania
informacji dotyczacych wyniku zostata wprowadzona w efekcie burzliwej i trwajacej
wiele lat dyskusji dotyczacej miejsca prezentacji pewnych pozycji wynikajacych ze
zmiany warto$ci aktywow netto, na ktére kierownictwo jednostki nie ma wiekszego
wplywu, takich jak np. pozycje przej$ciowe lub nieoperacyjne wynikajace gléwnie
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z wyceny skladnikéw aktywow 1 pasywdéw na dzien bilansowy. W dyskusji Scieratly
sie dwa podejscia: koncepcja biezacego wyniku operacyjnego (ang. current operating
performence) oraz koncepcja dochodu cato$ciowego (ang. comprehensive income).
Zgodnie z ta pierwsza wymienione powyzej pozycje nie powinny by¢ prezentowane
w rachunku wynikéw, gdyz nie zaleza od decyzji kierownictwa, a to przeciez wynik
jest podstawowa miara oceny jego efektywnosci. Powinny by¢ wiec ujmowane w innych
elementach sprawozdania finansowego, np. w bilansie w kapitale wtasnym (Szychta
2012, s. 67). Koncepcja dochodu catoéciowego zaklada natomiast, ze wspomniane
wyzej pozycje nie powinny by¢ uymowane w kapitale wtasnym, gdyz nie zaleza od
wtascicieli tego kapitatu, a tym samym powinny by¢ odzwierciedlone w wyniku danego
okresu (O’Hanlon i Pope 1999, s. 459). Zwolennicy takiego podejécia podkreslaja, ze
lepiej mierzy proces tworzenia wartoéci i pozwala przewidywaé zdolnoéé firmy do
generowania $rodkow pienieznych iich ekwiwalentéw (Marchini and d’Este 2015, s.
1725), a takze minimalizuje negatywne skutki zwiazane ze zjawiskiem aktywnego
ksztaltowania zyskéw przez kierownictwo, polegajacym na przenoszeniu kosztéw
z wyniku do kapitalu (Chambers i in. 2007, s. 561).

Koncepcja dochodu cato$ciowego zostala wprowadzona do MSSF w roku 2007,
w wyniku zmiany MSR 1 Prezentacja sprawozdarn finansowych, ktory zawiera zasady
sporzadzania podstawowych elementéw sprawozdania finansowego. W wyniku tej
zmiany dotychczasowy klasyczny rachunek zyskéw i strat zostatl zastgpiony nowym
sprawozdaniem z catkowitych dochodéw. Obejmuje ono dotychczasowy wynik finan-
sowy netto (NI — net income) jednostki ustalony zgodnie z zasadami tradycyjnego
rachunku zyskéw i strat, ktory rozszerza sie nastepnie o inne catkowite dochody (OCI
— other comprehensive income) uymowane dotychczas w kapitale wlasnym. Wynik
netto skorygowany o warto§¢ innych catkowitych dochodéw daje w ten sposéb nowy
poziom wyniku — wynik catkowity (CI — comprehensive income).

Nalezy podkresli¢, ze MSR 1 w zakresie formy sporzadzania i sposobu prezentacji
informacji w podstawowych elementach sprawozdania finansowego, w przeciwien-
stwie do rozwigzan krajowych zawartych w ustawie o rachunkowosci, daje duzo
wiekszg swobode. Nie narzuca jednej formy sporzadzania poszczegélnych elementéw
sprawozdania finansowego, lecz wskazuje minimalny zakres informacji, ktéry moze
zostac rozszerzony, jezeli jednostka uzna, ze bardziej szczegdtowy sposéb prezentacji
pozwoli lepiej zrozumieé¢ uzytkownikowi jej sytuacje finansowa. Powyzsze dotyczy
réwniez — bedacego tematem tego opracowania — sprawozdania z catkowitych docho-
déw, przy sporzadzaniu ktérego nie narzuca jednej statej jego struktury. Jednostka
moze wyodrebni¢ bardziej szczegétowe grupy przychodéw czy kosztéw niz te, ktére
zostaly ujete w paragrafie 82 MSR 1 jako minimalny zakres informacji. Ponadto jed-
nostka ma mozliwo$¢ stosowania wtasnego nazewnictwa. Dotyczy to zaréwno samej
nazwy sprawozdania, jak 1 prezentowanych w nim pozycji przychodéw, kosztéw czy
wyniku. Taka swoboda pozwala lepiej odzwierciedli¢ model biznesowy jednostki, choé
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z drugiej strony, jak zauwazaja liczni autorzy, moze prowadzi¢ do chaosu pojeciowego
1 utrudniaé¢ poréwnywalno$¢ informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym
réznych podmiotéw (Buk 2013, s. 13; Sajnég 2014, s. 482).

W zakresie sporzadzania sprawozdania z caltkowitych dochodéw MSR 1 daje
mozliwo§é wyboru jednej z dwoch form prezentacji, tzn. w postaci jednego zestawie-
nia obejmujacego biezacy wynik finansowy rozszerzony nastepnie o inne catkowite
dochody lub dwéch odrebnych zestawien, tj. klasycznego rachunku zyskéw i strat
konczacego sie wynikiem netto oraz sprawozdania z catkowitych dochodéw, ktore tym
wynikiem sie rozpoczyna (MSR 1, par 10A). Analogicznie do rozwigzan krajowych
dotyczacych ustalania wyniku netto, MSR 1 w paragrafie 99 daje prawo wyboru
sposobu prezentacji informacji o kosztach dziatalno$ci podstawowej, tj. wedlug
rodzaju (wariant por6wnawczy) lub wedtug miejsc powstawania i noénikéw kosztéw
(wariant kalkulacyjny).

Jezeli chodzi o informacje dotyczace innych catkowitych dochodéw, to MSR 1 daje
swobode wyboru sposobu ich prezentacji, tj. w kwotach netto, czyli uwzgledniajac od
razu skutki podatkowe, jakie wywotuja lub w kwotach brutto, czyli z wykazaniem
w odrebnej pozycji tacznej kwoty podatku dochodowego odnoszacego sie do prezen-
towanych OCI (MSR 1, par. 91). Standard naktada jednak obowiazek prezentacji
informacji dotyczacych innych catkowitych dochodéw z podziatem na dwie odrebne
kategorie, tj. na te, ktére nie zostana przeklasyfikowane na zyski lub straty oraz na
te, ktore zostang na nie przeklasyfikowane po spetnieniu okreslonych warunkéw.
Obowigzek takiej prezentacji zostal wprowadzony nowelizacja MSR 1, ktéra miata
miejsce w czerwcu 2011 roku z obowigzkiem zastosowania od 1 lipca 2012 roku.
Celem wprowadzonych zmian byto zwiekszenie przejrzystosci informacji o wyniku
catkowitym oraz utatwienie ich poréwnywania (Strojek-Filus 2015, s. 135).

2. Sprawozdanie z calkowitych dochodow
w $wietle badan empirycznych

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw pozostaje wciaz przedmiotem wielu badan
empirycznych, ktére koncentruja sie na trzech nastepujacych problemach (Strojek-
Filus 2015, s. 129):
— sposobie prezentac)i informacji o catkowitym dochodzie,
—  wplywie przyjetych rozwiagzan w zakresie prezentacji na ocene sytuacji
finansowej jednostki,
—  wplywie informacji dotyczacych innych catkowitych dochodéw i wyniku
catkowitego na cene rynkowaq akcji i decyzje inwestycyjne.

W Europie badania empiryczne w zakresie sposobu prezentacji 1 wykorzysta-
nia informacji zawartych w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw prowadzili
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m.in.: O. Ferraro (2011), M. Agostini, C. Marcon (2013) oraz T. Cristofaro,
B. Falzago (2014), ktérzy badali podmioty notowane na gietdzie w Mediolanie,
R. Cimini (2013), ktéry badat podmioty notowane na gieldach we Francji,
Niemczech 1 we Wloszech, I. Jianu, I. Jianu, I. Gusatu (2012), ktérzy analizo-
wali sprawozdania podmiotéw notowanych na gieldzie w Londynie, J. Backhuijs,
K. Camfferman, L. Oudshoorn (2017), ktérzy badali sp6tki notowane na gieldzie
w Amsterdamie, V. Obradovic i N Karapavlovic (2017), analizujacy sprawozda-
nia finansowe podmiotéw w Serbii, P. Gazzola i S. Amelio (2014), ktérzy ana-
lizowali dane dla spétek notowanych na gietdzie w Pradze, I. Baumane (2018)
— dla podmiotéw notowanych na gietdzie w Rydze, M. Lapkova i J. Stasova (2014),
ktore analizowaly sprawozdania spélek sporzadzajacych sprawozdania finansowe
wedlug MSR/MSS na Stowacji oraz A. Ozcan (2015), ktéry objat swoim badaniem
podmioty notowane na gieldzie papieréw wartoéciowych w Istambule.

W Polsce tym problemem zajmowali sie miedzy innymi A. Szychta (2011, 2012,
2013), B. Bek-Gaik (2011, 2013), A. Sajnég (2014, 2016, 2017, 2018, 2019), J. Gad
(2015), A. Piosik (2016), P. Prewysz-Kwinto (2018, 2019, 2020, 2021), analizujac dane
zawarte w sprawozdaniach finansowych spétek notowanych na GPW w Warszawie.
W przedstawianych wnioskach najczesciej zwracano uwage na duza trudno§é w poréw-
nywaniu informacji. Wynikato to z duzej swobody, zgodnie z ktérg dane byty prezen-
towane w sprawozdaniu finansowym. Podkresélano réwniez duza zmienno$¢ w czasie
wartosci innych catkowitych dochodéw, ktéra przekladajac sie na wartoéé wyniku
catkowitego, moze oslabiaé czy wrecz ogranicza¢ mozliwo$c¢ jego wykorzystania przez
interesariuszy do podejmowania trafnych decyzji ekonomicznych.

3. Metodyka badania i charakterystyka grupy badanej

Badaniem objeto 140 podmiotéw notowanych na GPW w Warszawie 1 wchodzacych
w dniu 30 marca 2024 roku w sktad trzech gléwnych indekséw, tj. WIG20, mWIG40
oraz sWIG80. Dobdr podmiotéw do badania nie miat charakteru losowego, lecz byt
doborem celowym. Podmiot wchodzacy w sktad wymienionych indekséw mégt zostaé
uwzgledniony w grupie badanej pod warunkiem, ze zostaly jednoczeénie spelnione
trzy nastepujace warunki:

— zgodnie z rozporzadzeniem 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady oraz
art. 45 ustawy o rachunkowosci podmiot sporzadzal sprawozdanie finansowe
wedlug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej
w calym okresie objetym badaniem, tj. w latach 2022 — 2023,

— dla zachowania spdjnosci poro6wnywanych danych do badania wlaczono
podmioty, ktérych rok obrotowy konczyl sie w dniu 31 grudnia,

— dla zachowania spdjnosci poréwnywanych danych do badania wtaczono tylko
podmioty, ktére sporzadzaly sprawozdania finansowe w walucie polskiej,
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tym samym z badania zostaly wylaczone jednostki majace swoja gléwna
siedzibe poza granicami naszego kraju (byly to gtéwnie spoétki z Ukrainy).

Po uwzglednieniu powyzszych kryteriéw grupe badana tworzyto 130 podmiotéw,
z czego 20 z indeksu WIG20, 36 z indeksu mWIG40 oraz 74 z indeksu sWIG80.
Jesli badane podmioty tworzyly grupe kapitalowa w analizie uwzgledniono dane ze
sprawozdan skonsolidowanych, w pozostalych przypadkach uwzgledniono dane ze
sprawozdan jednostkowych.

Podmioty objete badaniem reprezentowaly rézne branze, szczegétowo przedsta-
wione w tabeli 1.

Tabela 1. Struktura badanych podmiotéw wedlug rodzaju prowadzonej

dziatalnoéci.

Lp. Branza . Branza

1 biotechnologiczna 6 4,62 |11 informatyczna 21 | 16,15

2 budowlana 15 | 11,54 | 12 medialna 3 2,31

3 chemiczna 5 3,85 | 13 motoryzacyjna 5 3,85

4 deweloperska 6 462 |14 odziezowa 5 3,85
elektromaszynowa .

5 . 4 3,08 |15 spozywcza 2 1,54
i maszynowa

6 energetyczna 9 6,92 | 16 telekomunikacyjna 2 1,54

7 farmaceutyczna 4 3,08 |17 transportowa 3 2,31

8 finansowa 16 | 12,31 | 18 wydobywcza 4 3,08

g | handeldetaliczny 6 | 462 [19 |inna 10 | 7,69
i hurtowy

10 hutnictwo metali 4 3,08 |20 razem 130 100

Zrédlo: opracowanie wlasne.
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W badanej grupie dominowaly podmioty z branzy informatycznej, finansowe;j
oraz budowlanej. W grupie ,inne” znalazly sie¢ miedzy innymi podmioty z branzy
turystycznej, meblarskiej czy nowych technologii.

Celem badania byta ocena w jaki sposéb podmioty notowane na Gieldzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie i sporzadzajace sprawozdania finansowe wedtug MSSF
prezentuja obecnie informacje dotyczace generowanego wyniku. Ze wzgledu na celowy
dobér préby 1 ograniczenie badania tylko do podmiotéw wchodzacych w skiad trzech
gltéwnych indeksow GPW w Warszawie oraz sporzadzajacych sprawozdania finan-
sowe wedlug MSFF, uzyskane i1 zaprezentowane w tym opracowaniu wyniki nie sa
reprezentatywne dla calej populacji rozumianej jako wszystkie podmioty notowane
na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie.

4. Wyniki przeprowadzonego badania
Badanie rozpoczeto od okreslenia, jaka forme prezentacji sprawozdania z catkowitych
dochodéw stosowaly podmioty objete badaniem, tj. jednego dokumentu czy dwdch

odrebnych zestawien. Uzyskane wyniki zostaly zaprezentowane na wykresie 1.

Wykres 1. Forma sporzadzania sprawozdania z caltkowitych dochodéw.

B Jedno zestawienie M Dwa zestawienia
Zrédlo: opracowanie wlasne.

Potowa podmiotéw objetych badaniem zdecydowala sie na prezentacje informacji
dotyczacych wyniku w postaci jednego dokumentu, natomiast druga polowa wybrata
forme dwoch odrebnych zestawien. Forma prezentacji ulegta wiec zmianie w stosunku
do wynikéw badan wczesniej prowadzonych przez A. Szychte (2012), B. Bek-Gaik
(2013), J. Gada (2016) czy P. Prewysz-Kwinto (2018), ktérzy wskazywali na czestsza,
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prezentacje sprawozdania z catkowitych dochodéw w postaci dwéch odrebnych doku-
mentéw. Taka forme prezentacji wybralo: 60 proc. z trzydziestu jeden badanych pod-
miotéw przez B. Bek-Gaik w 2012 roku, 75 proc. z dwudziestu czterech grup badanych
przez A. Szychte, odpowiednio 60 proc. w 20121 63,3 proc. w roku 2013 1 2014 spoéréd
30 badanych podmiotéw przez J. Gada oraz — 61,7 proc. z sze§édziesieciu podmiotow
w latach 2015, 20161 2017 badanych przez P. Prewysz-Kwinto. Réznica w stosunku
do wezeéniejszych wynik6w moze jednak wynikaé z faktu objecia badaniem znacznie
wiekszej grupy podmiotéw uwzgledniajacej rowniez mniejsze jednostki.

Powyzsze przypuszczenie potwierdza bardziej szczegélowa analiza uwzgled-
niajaca wielko$¢ podmiotu mierzona przynaleznoécia do odpowiedniego indeksu.
Wynika z niej, ze najwieksze podmioty wchodzace w sklad indeksu WIG20 cze$ciej
wybieraly prezentacje w postaci dwéch odrebnych zestawien (75 proc.) niz jednego
(25 proc.). W podmiotach érednich wchodzacych w sktad indeksu mWIG40 tenden-
cja byla odwrotna, tj. na forme jednego zestawienia zdecydowalo sie az 61,1 proc.
podmiotéw, a na dwa zestawienia tylko 38,9 proc. Wéréd podmiotéw mniejszych
wchodzacych w sklad indeksu sWIGS80 struktura byta zblizona do tej dla calej
badanej grupy, tj. 51,4 proc. wybralo prezentacje w formie jednego zestawienia,
a 48,6 proc. — dwdch odrebnych dokumentéw.

Analizujac uzyskane wyniki ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnoéci
przez badane podmioty zauwazono, ze czeéciej prezentacje informacji o wyniku
catkowitym w postaci dwéch odrebnych zestawien wybieraty firmy branzy finan-
sowej (81,25 proc. w tym wszystkie banki) oraz branzy biotechnologicznej i budow-
lanej — po 66,7 proc. Forme jednego zestawienia czeScie] wybieraly firmy branzy
transportowej (100 proc.), odziezowej (80 proc.) oraz chemicznej i farmaceutycznej
po 75 proc.

Kolejnym etapem przeprowadzonego badania byta analiza sposobu prezentacji
w rachunku wynikéw informacji o kosztach dzialalno$ci podstawowej. Rozpoczeto
ja od okre§lenia wariantu sporzadzania tego elementu sprawozdania finansowego,
a zatem czy koszty dziatalnosci podstawowej byty prezentowane wedtug ich rodzaju
(wariant poréwnawczy) czy wedlug miejsca powstawania 1 no$nikéw kosztéw (wariant
kalkulacyjny). Z analizy wylgczono sprawozdania finansowe bankéw i podmiotéw
prowadzacych dziatalno§¢ ubezpieczeniowa, gdyz sporzadzaja rachunek wynikow
wedlug odrebnych — specyficznych dla tych podmiotéw — zasad. Analizie poddano
tym samym sprawozdania 118 podmiotéw, wylaczajac jedenas$cie bankéw i jedna
firme ubezpieczeniowa.

Przeprowadzona analiza wykazala, ze w badanych podmiotach czeéciej stosowano
prezentacje kosztéw dziatalnoséci podstawowej wedlug miejsc powstawania i no§nikow
kosztow (wariant kalkulacyjny) — 79,6 proc. niz wedlug uktadu rodzajowego (wariant
poréwnawczy) — 21,4 proc. Warto dodaé, ze w przypadku jednego podmiotu analiza
samego rachunku wynikéw nie pozwolita na jednoznaczna ocene, ktéry wariant zostat
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zastosowany, gdyz przychodom ze sprzedazy przeciwstawiono tylko jedna zbiorcza
pozycje nazwana koszty operacyjne, ktéra po korekcie o pozostale przychody i koszty
operacyjne data od razu wynik z dziatalnosci operacyjnej.

Analizujac sposob prezentacji kosztow dzialalnoéci podstawowe] ze wzgledu
na wielko$é¢é podmiotu, mierzona przynalezno$cia do danego indeksu gieldowego,
nalezy zauwazy¢, ze odsetek jednostek sporzadzajacych rachunek zyskéw i strat
metoda kalkulacyjna byl najwiekszy dla podmiotéw matych — wynidst 82,4 proc.
1 malal wraz ze wzrostem wielkoSci. Dla podmiotéw Srednich wchodzacych w sktad
indeksu mWIG40 wyniést 74,2 proc., a dla najwiekszych wchodzacych w sktad
indeksu WIG20 juz tylko 71,4 proc. Wariant kalkulacyjny wybraly wszystkie pod-
mioty z branzy chemicznej i paliwowej, deweloperskiej, motoryzacyjnej, odziezowe]
oraz ponad 91 proc. tych z branzy budowlanej (tylko jeden podmiot na pietnascie
zdecydowal sie na prezentacje kosztéw w ukladzie rodzajowym).

Przeprowadzona analiza rachunku wynikéw badanych grup kapitatowych
wykazata rowniez, ze réznia sie one miedzy soba iloScig wyodrebnianych czast-
kowych wynikéw finansowych. W podmiotach sporzadzajacych rachunek zyskow
1 strat w wariancie kalkulacyjnym, poza wynikiem netto najczesciej wyodrebniano
trzy inne poziomy wyniku finansowego, tj. wynik brutto ze sprzedazy, wynik ope-
racyjny oraz wynik przed opodatkowaniem — taki sposéb prezentacji wybrato 85,1
proc. badanych. Warto dodaé, ze nazewnictwo stosowane do okreslenia poszczegdl-
nych pozioméw wyniku finansowego byto rézne, czesto sprzeczne z zakorzenionym
od wielu lat nazewnictwem wynikajacym z ustawy o rachunkowosci. Jako przy-
klad mozna podaé okre§lanie wyniku brutto ze sprzedazy mianem wyniku brutto,
standardowo kojarzonym z wynikiem przed opodatkowaniem.

Pie¢ pozioméw wyniku finansowego (dodatkowo wynik ze sprzedazy), czyli tak
jak zaklada wzér rachunku wynikéw ujety w ustawie o rachunkowoséci, pokazy-
wato 10,6 proc. badanych podmiotéw. Natomiast w przypadku zaledwie 4,3 proc.
jednostek zaprezentowano poza wynikiem netto tylko dwa poziomy wyniku finan-
sowego, przy czym w przypadku trzech podmiotéw byly to wyniki: operacyjny
1 przed opodatkowaniem, natomiast w przypadku jednego wynik brutto ze sprze-
dazy 1 wynik przed opodatkowaniem prezentujac tacznie koszty zarzadu, sprze-
dazy, a takze przychody i koszty pozostatej dzialalnoéci operacyjnej i dziatalnosci
finansowe;j.

Warto zwrécié uwage, ze sposéb prezentacji poszczegdlnych pozioméw wyniku
finansowego byl bardziej jednorodny w podmiotach duzych i érednich wchodza-
cych w sktad indekséw WIG20 1 mWIG40 — wiekszo§¢ z nich wykazywala cztery
poziomy wyniku finansowego, tj. bez wyniku ze sprzedazy, wyliczajac po wyniku
brutto ze sprzedazy wynik operacyjny. Zaobserwowane réznice dotycza przede
wszystkim podmiotéw mniejszych wchodzacych w sklad indeksu sWIG80.
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W podmiotach sporzadzajacych rachunek zyskdéw i strat w wariancie poréwnaw-
czym najczesciej byly prezentowane trzy poziomy wyniku finansowego, tj. wynik ope-
racyjny, wynik przed opodatkowaniem i wynik netto. Taki sposob prezentacji zostat
wybrany przez 62,5 proc. podmiotéw. Jedna trzecia badanych prezentowala cztery
poziomy wyniku finansowego, przy czym w przypadku 2/3 z nich byl to klasyczny
wynik ze sprzedazy, a w przypadku pozostatych zamiast wyniku ze sprzedazy zapre-
zentowano wynik EBITDA. W przypadku jednego podmiotu w rachunku wynikéw
zostat zaprezentowany tylko wynik operacyjny 1 wynik netto.

Dalsza cze$¢ przeprowadzonego badania zostata poéwiecona prezentacji infor-
macji o innych catkowitych dochodach. Tej analizie poddano tylko i wytacznie
sprawozdania podmiotéw, ktére wykazywaly inne catkowite dochody przynayj-
mniej w jednym z badanych lat. Grupa poddana analizie skladata sie wiec ze 118
podmiotéw, gdyz dwanascie nie wykazywalo OCI w zadnym z badanych lat. Trzy
z tych podmiotéw nalezaly do indeksu mWIG40, a pozostale dziewie¢ do indeksu
sWIG80. Wszystkie najwieksze podmioty wchodzace w sklad indeksu WIG20
wykazywaty OCI. Zgodnie z modyfikacja MSR 1 dokonang w 2011 roku informacja
o innych calkowitych dochodach powinna by¢ prezentowana z podziatem na dwie
grupy, to jest te pozycje, ktére podlegaja reklasyfikacji do rachunku zyskéw i strat
oraz te, ktére takiemu przeklasyfikowaniu nie podlegaja. Mimo obowiazku narzu-
conego przez MSR 1, prezentacji OCI z podzialem na dwie grupy dokonato tylko
93,2 proc. badanych podmiotéw. Pozostale 7,8 proc. nie wywigzalo sie z obowiazku
nalozonego przez MSR 1, mimo ze wszystkie sprawozdania finansowe zostaly pod-
dane badaniu przez biegtego rewidenta. Dwa z tych podmiotéw wchodzity w sktad
indeksu mWIG40, a pozostale sze$¢ w sklad indeksu sWIG80. Warto dodacd,
ze jeden z tych podmiotéw zaprezentowal w rachunku wynikéw zbiorcza war-
toé¢ OCI — uszczegélowienie znalazlo sie dopiero w nocie objaéniajacej. Ponadto
dwa podmioty, ktére nie wykazywaly innych catkowitych dochodéw uwzglednity
w rachunku wynikéw, w czeSci dotyczacej tego elementu, podziat na dwie wyma-
gane przez MSR 1 grupy. Pozostale dziesie¢ podmiotéw, ktore nie wykazywaty
OCI, ten element sprawozdania zaprezentowaly w postaci jednej zbiorczej pozycji
inne catkowite dochody, przy ktérej wstawialy warto§é 0 lub znak — .

Analizujac rodzaj innych catkowitych dochodéw, nalezy wskazacé, ze czesciej byty
wykazywane te, ktére moga by¢ przeklasyfikowane do rachunku zyskéw 1 strat.
Wystapily one w 80 proc. podmiotéw objetych badaniem. Te, ktére nie mogg zostaé
przeklasyfikowane do rachunku zyskow i strat prezentowalo natomiast 60 proc. z nich.
Inne catkowite dochody podlegajace przeklasyfikowaniu byty wykazywane przez 95
proc. podmiotéw wchodzacych w sktad indekséw WIG20 i mWIG40 i tylko 72 proc.
tych wchodzacych w sktad indeksu sWIG80. Podobnie ksztaltowaly sie inne catko-
wite dochody niepodlegajace przeklasyfikowaniu do wyniku finansowego. Wystapity
one wérdd 80 proc. najwiekszych podmiotéw wehodzacych w sktad indeksu WIG20,
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47,1 proc. podmiotéw érednich z indeksu mWIG40 1 55,9 proc. tych z indeksu sWIGS80.
Oznacza to, ze inne catkowite dochody wystepuja czeéciej w duzych podmiotach niz
mniejszych.

Wséréd OCI podlegajacych przeklasyfikowaniu najczesciej byly wykazywane
réznice kursowe dotyczqce przeliczenia jednostek dziatajacych za granicq (80
proc.), instrumenty zabezpieczajace przeplywy pieniezne (46 proc.) oraz réznice
wyceny aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy (24 proc.). W przypadku
innych catkowitych dochodéw niepodlegajacych przeniesieniu do rachunku zyskow
1 strat najczesciej wykazywano: zyski i straty aktuarialne zwiqzane ze Swiadcze-
niami pracowniczymi (91,4 proc.) oraz inwestycje wyceniane w wartosci godziwej
(24,3 proc.). Pozostate rodzaje innych catkowitych dochodéw wystepowaly spora-
dycznie, a ich udzial nie przekroczyt 5 proc.

Analizujac sposéb prezentacji informacji dotyczacych innych catkowitych
dochodéw trzeba zwréci¢é uwage, ze MSR 1 daje mozliwo§é prezentacji tych pozy-
cji w kwotach netto lub brutto, wykazujac oddzielnie warto$¢ korekty podatku
dochodowego. Badanie pokazato, ze spoéréd wszystkich podmiotéw wykazujacych
inne catkowite dochody na pierwszy sposob prezentacji (tj. w kwotach netto) zde-
cydowato sie 49,2 proc. badanych, na drugi (w kwotach brutto z odrebng pozycja
dotyczaca korekty podatku dochodowego) — 50,8 proc. Czeéciej prezentacje w war-
toéciach brutto wybieraty podmioty duze z indeksu WIG20, a w warto$ciach netto
podmioty z indeksu mWIG40 i sWIG80.

Oceniajac sposéb prezentacji innych catkowitych dochodéw zwrécono réw-
niez uwage na sposob ich ksztaltowania sie w stosunku do warto$ci generowa-
nego wyniku netto. Struktura wyniku netto oraz OCI ze wzgledu na ich poziom
(dodatni i ujemny) zostala zaprezentowana w tabeli 2.
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Tabela 2. Struktura wyniku netto (NI) i innych catkowitych dochodéw (OCI)
ze wzgledu na ich warto$¢ (dodatnia, ujemna).

WYNIK NETTO (NI)

WIG20 18 90,0 2 10,0 18 90,0 2 10,0
WIG40 31 86,1 5 13,9 32 88,9 4 11,1
WIG80 56 75,7 18 24,3 61 82,4 13 17,6

Razem 105 80,8 25 19,2 111 85,4 19
INNE CALKOWITE DOCHODY (OCI)

14,6

WIG20 8 6,8 12 10,2 11 9,3 9 7,6
WIG40 10 8,5 23 19,5 18 15,3 15 12,7
WIGS0 17 14,4 48 40,7 41 34,7 24 20,3
Razem 35 29,7 83 70,3 70 59,3 48 40,7

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Dodatni wynik finansowy netto osiagneto w 2023 roku 80,1 proc. badanych
podmiotéw i odsetek ten byt nizszy niz w roku 2022, w ktérym zysk netto wykazato
85,4 proc. Najwyzszy odsetek podmiotéw generujacych dodatni poziom wyniku
netto dotyczy podmiotéw najwiekszych, wchodzacych w sktad indeksu WIG20, za$
najnizszy — tych mniejszych z indeksu sWIG80. Warto réwniez zwrécié uwage, ze
wynik netto w roku 2023 poprawito w stosunku do 2022 roku 59,2 proc. badanych.
Najwiecej podmiotéw, ktére poprawity wynik netto nalezalo do indeksu WIG20 (65
proc.), a najmniej do indeksu sWIG80 — 58,1 proc. Ponadto w analizie wykazano, ze
w badanym okresie zmiana dodatniego wyniku finansowego na ujemny lub odwrotnie
dotyczyla zaledwie 12,3 proc. podmiotéw.

Analizujac zaprezentowane w tabeli 2 informacje dotyczace innych catkowitych
dochodéw nalezy wskazaé, ze ich warto$§¢ ksztattowala sie w znacznie bardziej
zréznicowany sposéb. Dodatni poziom OCI w roku 2023 osiagneto niecate 30 proc.
badanych, a w roku 2022 odsetek ten byl prawie dwukrotnie wyzszy 1 wyniést 59,3
proc. Warto zwréci¢ uwage, ze odsetek podmiotéw wykazujacych dodatnia wartoéé
OCI byl najmniejszy dla podmiotéw najwiekszych wchodzacych w sklad indeksu
WIG20, a najwiekszy do podmiotéw wchodzacych w sktad indeksu sWIG80. Ta ten-
dencja utrzymywata sie rowniez w roku 2022 1 byta odwrotna do tej zaobserwowane;j
dla wyniku netto.
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Nalezy réwniez wskazaé, ze dla 60 proc. badanych przedsiebiorstw znak innych
catkowitych dochodéw (dodatni, ujemny) ulegt w 2023 roku zmianie na przeciwny.
Oznacza to znacznie wigksza zmienno$¢ innych catkowitych dochodéw w poréwnaniu
z wynikiem netto.

Ze wzgledu na fakt, ze wykazywany przez badane podmioty wynik innych catko-
witych dochodéw mial w badanym okresie rézna warto§é, dodatkowo obliczono bez-
wzgledna warto§é wskaznika udziatu OCI w wyniku netto, czyli bez uwzgledniania
ich charakteru — zysk / strata. Badane podmioty podzielono na szeé¢ grup w zaleznoéci
od uzyskanej wartoéci wyliczonego wskaznika OCI/NI, ustalajac nastepnie liczebno§é
kazdej z grup oraz udziat procentowy. Uzyskane wyniki zostaly zaprezentowane
w tabeli 3.

Tabela 3. Struktura badanej grupy ze wzgledu na bezwzgledna wartoscé
wskaznika udziatu OCI w NI.

Wartosé OCI/NI

=<1,0% 33 28,0 41 34,7
1,01% do 10% 34 28,8 35 29,7
10,01 do 25% 18 15,3 21 17,8

25,01% do 50% 11 9,3 5 4,2
50,01 do 100% 12 10,2 12 10,2
>100% 10 8,5 4 3,4

Zrédlo: opracowanie wlasne.

Analizujac wyniki zaprezentowane w tabeli 3 nalezy przede wszystkim zauwazy¢,
ze dla wiekszoéci badanych podmiotéw OCI stanowity niewielki procent wyniku netto.
W roku 2023 ponad potowa badanych wykazywata warto§é wskaznika udziatu OCI
w NI ponizej 10 proc. W roku 2022 udziat ten siegal az 66 proc. Analogicznie wartosé
wskaznika ponizej 25 proc. wystapita w 2023 u 2/3 wszystkich badanych, a w roku
2022 u ponad 80 proc. Z drugiej strony udzial podmiotéw, dla ktérych OCI stanowity
co najmniej 50 proc. wyniku netto wynidst w 2023 roku 18,7 proc., a w roku 2022 —
13,6 proc. Nalezy wskazaé, ze wyniki zaprezentowane w tabeli 3 sa zbiezne w wyni-
kami otrzymanymi wcze$niej miedzy innymi przez J. Backhuijs, K. Camfferman i L.
Oudshoorn (2017, s. 348) —badajacych podmioty notowane na gietdzie w Holandii, T.
de Cristofaro i B. Falzago (2014, s. 28) — badajacych podmioty notowane na gietdzie
we Wioszech, R. Cimini (2013, s. 12) —badajacego podmioty notowane na gieldzie we
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Francji, Wloszech i Niemczech, M. Frendzla i A. Szychte, (2013, s. 120) —badajacych
podmioty notowane na gieldzie w Warszawie oraz P. Prewysz-Kwinto (2021, s. 77)
— badajacego podmioty notowane na gieldzie w Polsce, Francji i Niemczech. Zadne
z tych badan nie potwierdzilo znaczacego udziatu OCI w NI

Analizujac bardziej szczeg6lowo poziom wskaznika udziatu OCI w NI zauwazono
natomiast, ze wyzsze jego wartoéci wystepuja, czesciej wérdd podmiotéw duzych,
wchodzacych w sktad indeksu WIG20, a rzadziej wéréd podmiotéw matych z indeksu
sWIG80. W roku 2023 udzial podmiotéw wykazujacych OCI w NI powyzej 50 proc.
wyniést 30 proc. dla tych wchodzacych w sktad indeksu WIG20, 21,2 proc. dla tych
z indeksu mWIG40, a dla tych z indeksu sWIG80 juz tylko 13,9 proc. Analogicznie
udzial podmiotéw wykazujacych udzial OCI w NI ponizej 10 proc. wyniést 30 proc. dla
podmiotéw z indeksu WIG20, 45,5 proc. dla podmiotéw z indeksu mWIG401i az 70,8
proc. dla tych z indeksu SWIG80. Identyczna tendencja miata miejsce w roku 2022.

Podsumowanie

Przeprowadzona analiza sposobu prezentowania informacji o wyniku w sprawozda-
niach z calkowitych dochodéw 130 najwiekszych podmiotéw notowanych na GPW
w Warszawie pozwolila na wyciagniecie wielu istotnych wnioskéw. Przede wszystkim
nalezy zwréci¢ uwage, ze oceniajac sposob prezentacji informacji, tj. w postaci jednego
lub dwéch odrebnych zestawien, nie potwierdzono wynikéw wezeéniej prowadzonych
badan w tym zakresie. Udzial podmiotéw wybierajacych prezentacje w postaci jed-
nego dokumentu byt identyczny jak tych wybierajacych dwa odrebne zestawienia.
Zauwazono natomiast, ze czeSciej forme jednego dokumentu wybieraty podmioty
$rednie wchodzace w sktad indeksu mWIG40, a dwéch zestawien — te najwieksze
z indeksu WIG20. Ponadto zwrdcono uwage, ze sposob sporzadzania sprawozdania
z innych catkowitych dochodéw moze zaleze¢ od rodzaju prowadzonej dziatalnosci.

Badane podmioty wykorzystuja swobode jaka daje MSR 1 w zakresie struktury
samego sprawozdania wyodrebniajac rézne liczby czastkowych pozioméw wyniku
finansowego, jak réwniez w zakresie stosowanego nazewnictwa, nierzadko przypisujac
zakorzenione od lat i wynikajace z ustawy o rachunkowosci okreslenia pozioméw
wyniku finansowego. Badane podmioty wyodrebniaja rézna liczbe czastkowych wyni-
koéw finansowych, przy czym wieksze zrdznicowanie w tym zakresie jest widoczne
w tych sprawozdaniach, ktére prezentuja koszty dzialalnoéci podstawowej w ukta-
dzie rodzajowym (wariant poréwnawczy) oraz przez podmioty mniejsze wchodzace
w sktad indeksu sWIGS80. Nalezy podkreslié, ze choé taka réznorodno$é w strukturze
wyodrebnianych pozioméw wyniku finansowego jest w petni zgodna z regulacjami
zawartymi w MSR 1, to z pewnos$cig utrudnia uzytkownikom informacji finansowych
poréwnywalno$¢ danych oraz ich analize, co byto juz podkre§lane we wczeéniej pro-
wadzonych badaniach.
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Jesli chodzi o sposdéb prezentacji informacji dotyczacych innych catkowitych
dochodéw, to nalezy podkreslié, ze nie wszystkie podmioty wywigzaly sie z obo-
wigzku nalozonego przez MSR 1, tj. dotyczacego ich prezentacji z podzialem na te,
ktére moga 1 nie moga by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego. Co wiece]
podmioty w jednakowym stopniu wykorzystywaly mozliwo§é prezentacji tych pozy-
¢ji, tj. w kwotach netto lub kwotach brutto, wykazujac oddzielnie wartoéé korekty
podatku dochodowego.

Przeprowadzona analiza wykazata réwniez, ze w badanych podmiotach czesciej
wystepuja te OCI, ktére moga zostaé przeklasyfikowane do rachunku zyskoéw i strat,
a wérdd nich dominujg réznice kursowe z przeliczenia jednostek prowadzqcych dzia-
talnosé za granicq. OCI, ktore nie zostang przeklasyfikowane do rachunku zyskéw
1 strat sa wykazywane rzadziej, a wéréd nich dominuja zyski i straty aktuarialne
zwiqzane ze Swiadczeniami pracowniczymi.

Badanie wykazato r6wniez, a tym samym potwierdzilo rezultaty badan wcze-
$niejszych, ze udziat innych catkowitych dochodéw w wyniku netto jest niewielki.
W roku 2023 nie przekroczyt 10 proc. wéréd ponad 56 proc. badanych, a w roku
2022 odsetek tych podmiotéw byt wyzszy 1 wynidst prawie 66 proc. Z drugiej strony
udziat podmiotéw, dla ktérych OCI stanowily co najmniej 50 proc. wyniku netto byt
w 2023 mniejszy od 20 proc., a w roku 2022 mniejszy od 15 proc. Wysokie udzial OCI
w warto$ci zysku netto, czesciej wystepuje wérdéd podmiotéw duzych wchodzacych
w sklad indeksu WIG20, a rzadziej wéréd podmiotéw matych z indeksu sWIGS80.
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